
Novo dado fraco do varejo indica fragilidade da retomada
Queda no mês é de 0,1% no comércio restrito e de 0,8% com inclusão de veículos e material de construção
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As vendas do varejo vieram abaixo do esperado em dezembro, após resultado também decepcionante da 
indústria no mês. Os dados fracos, após um novembro também frustrante, reforçam a cautela com relação 
ao ritmo da atividade. Mas os economistas avaliam que as perspectivas seguem favoráveis para o consumo 
das famílias em 2020. 

As vendas do varejo restrito registraram queda de 0,1% em dezembro, desempenho pior do que a alta de 
0,2% esperada pelos analistas. No varejo ampliado, que inclui a venda de automóveis e material de 
construção, o recuo foi de 0,8% na mesma comparação, contra expectativa de baixa de 0,2%. Em dezembro, a 
indústria também registrou queda (0,7%) pior do que a esperada. 

Dos dez setores acompanhados pela Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), oito registraram baixa em 
dezembro, com destaque para o recuo de 1,2% nas vendas de supermercados e de 4% em veículos. Na 
contramão, móveis e eletrodomésticos (3,4%) e livros, jornais, revistas e papelaria (11,6%) foram as únicas 
atividades com desempenho positivo no mês. Com o resultado de dezembro, o varejo restrito encerrou 2019 
em alta de 1,8%, e o ampliado, de 3,9%. Este foi o terceiro ano de crescimento para o comércio, passada a 
recessão. 

Segundo o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatística (IBGE), o aumento da inflação em dezembro, como 
resultado do choque no preço das carnes, devido à gripe suína na China, explica a queda registrada nas 
vendas de supermercados. “Nesses momentos de aumento de preços, os consumidores promovem uma 
substituição de produtos mais caros por mais baratos, buscam outras proteínas. Isso provoca essa queda na 
receita real do setor”, disse Isabella Nunes, gerente da PMC. 



Já a alta registrada na venda de móveis, eletrodomésticos e livros em dezembro pode estar relacionada à 
Black Friday, avalia Isabella. Como o evento promocional foi realizado no fim de novembro, parte das receitas 
pode ter beneficiado os indicadores do mês seguinte, avaliou a gerente. 

No ano de 2019 como um todo, os principais destaques no setor de varejo foram o comércio automotivo 
(10%), as farmácias, perfumarias e cosméticos (6,8%) e as lojas de utilidades domésticas (6%). Móveis e 
eletrodomésticos (3,6%) e material de construção (4,3%) também mostraram força. 

“Claramente, a predominância dos segmentos mais demandantes do crédito como indutor do consumo 
decorreu da maior expansão de crédito dos últimos oito anos”, observa Fabio Bentes, chefe da divisão 
econômica da Confederação Nacional do Comércio de Bens, Serviços e Turismo (CNC). A concessão de 
crédito livre às famílias teve avanço de 11% no ano passado - maior taxa desde 2010 (20,5%), lembra ele. 

A continuidade das concessões de crédito, com a manutenção dos juros baixos, e a melhora esperada do 
mercado de trabalho são os principais fatores para o otimismo dos analistas com relação ao consumo das 
famílias neste ano. Em janeiro, a desaceleração da inflação também deve contribuir para um desempenho 
melhor da venda de supermercados. 

“Dado que já vemos a inflação desacelerando e, mais importante, vemos o mercado de trabalho melhorando 
ao longo do tempo, o crescimento do rendimento médio real e da massa salarial tende a produzir efeitos 
positivos sobre as vendas de supermercados”, diz Flávio Serrano, economista-chefe do Haitong. “Para os 
setores que dependem mais da dinâmica de crédito, neste ano temos um impulso adicional, pois temos juros 
ainda mais baixos.” 

Apesar da perspectiva favorável, os dados decepcionantes da atividade em novembro e dezembro deixaram 
os economistas mais cautelosos quanto à expectativa de crescimento para este ano. “Os dados de atividade 
econômica continuam decepcionando pelo segundo mês consecutivo, dando fim ao momentum positivo que 
se construía até outubro”, escreve o economista Daniel Silva, da Novus Capital. “Os fundamentos continuam 
favoráveis à recuperação da atividade econômica, mas esses dados mais recentes colocam dúvida quanto ao 
ritmo dessa recuperação no curto e médio prazo.” 

Essa também é a avaliação de Rafael Leão, da Arazul Capital. Segundo ele, os dados mais fracos de atividade 
no quarto trimestre devem frustar a expectativa de alguns analistas de que o ano de 2019 se encerraria com 
um impulso favorável para o ano seguinte, que levaria a atividade a um crescimento acima de 2%. “Me parece 
que o crescimento será de 2% e as estimativas tendem a se consolidar em torno desse patamar.” 



Luana Miranda, do Instituto Brasileiro de Economia da Fundação Getulio Vargas (Ibre-FGV), tem avaliação 
similar. “Sempre tivemos uma visão mais cautelosa quanto ao crescimento de 2020 e esses resultados só 
corroboram nossa visão de um avanço de 2,2%. Um crescimento de 3%, por exemplo, nunca esteve no nosso 
cenário.” 
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Médico Brasileiro: Sonolência durante o dia é sinal de alerta
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Conheça o alarme que assusta qualquer bandido.
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Supremo recebe pedido de afastamento de Paulo Guedes

Mansão de ex-banqueiro Cid Ferreira é arrematada por R$ 27,5 milhões

Lojas Americanas tem lucro de R$ 596,6 milhões no 4° tri

G-20 se compromete com mais estímulos 
para conter impacto do coronavírus
“Todos estão muito preocupados”, afirmou o secretário de 
assuntos econômicos internacionais do Ministério da Economia, 
Erivaldo Gomes
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Eletros analisa decreto sobre lixo eletrônico, 
mas para advogada acabou a discussão
Decreto estabelece as regras para que o lixo eletrônico gerado no 
país seja coletado e reciclado

21/02/2020 13:58 — Em Empresas 

PGR recomenda ao STF arquivamento de 
pedido de impeachment de Weintraub
Parecer enviado ao Supremo afirma que é de competência 
exclusiva da Procuradoria denunciar ministros de Estado por crime 
de responsabilidade

21/02/2020 13:35 — Em Política 

B2W reforça estoque de smartphones após 
notícia de ruptura de fornecedores na China
A companhia não espera impacto material na operação no curto 
prazo

21/02/2020 13:32 — Em Empresas 

Lucro da Allianz sobe 9% e atinge 1,86 bilhão 
de euros
A seguradora alemã também aumentou o dividendo referente ao 
exercício de 2019

21/02/2020 13:22 — Em Finanças 

NotreDame Intermédica vê oportunidade 
"enorme" em verticalização
O presidente da companhia, Irlau Machado Filho, disse ter uma 
visão positiva para o primeiro trimestre e também para o ano de 
2020

21/02/2020 13:18 — Em Empresas 



Anac autoriza Virgin Atlantic a operar voos 
internacionais no Brasil
A companhia aérea do Reino Unido já havia manifestado o 
interesse em operar voos de Guarulhos a Londres a partir de 
março

21/02/2020 13:17 — Em Empresas 

Presidente do Atacadão diz que grupo está 
aberto a avaliar lojas do Extra 
Grupo Pão de Açúcar informou ontem que pretende vender ou 
fechar 10 pontos da bandeira Extra com resultado negativo 
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Após estudos, Viracopos pode ir a leilão no 
início de 2021, diz ministro
Tarcísio disse ainda que retomada de obras da Transnordestina, 
acordada com CSN em 2019, está lenta e cita intolerância com não-
execução de contratos

21/02/2020 13:11 — Em Empresas 

Solidariedade expulsa vereador líder de 
motim da polícia no Ceará
Partido disse que a decisão foi tomada em conjunto com o 
deputado federal e presidente nacional do partido, Paulinho da 
Força
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De folga, Bolsonaro viaja para passar o 
Carnaval no Guarujá
A agenda não tem compromissos nesta sexta 
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Leilão de rodovia de hoje será o primeiro de 
muitos em 2020, diz ministro
Previsão é fazer certame da Dutra ainda neste ano, afirmou Tarcísio 
de Freitas após trecho da BR-101 em SC ser arrematado pela CCR
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Governo do Ceará descarta anistiar policiais 
amotinados
Governadores de outros estados que enfrentam tensões nas 
negociações com policiais temem que uma punição fraca aos 
manifestantes sirva de mau exemplo
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Secex revisa exportações de 2019 para US$ 
1,4 bi a mais, informa BC
Aumento foi concentrado em agosto, quando mudança de valor 
atingiu US$ 1 bi; nos demais meses, houve aumentos e reduções
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Atividade nos EUA tem contração em 
fevereiro, aponta IHS Markit
Foi a primeira leitura indicando contração da atividade agregada 
desde a crise financeira
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