Painel
Macroeconomico
ABRE — FGV
2021

" FGV IBRE
Agosto 2021 b cha INSTITUTO

BRASILEIRO

DE ECONOMIA



. 3253,0

e T

ry ok
Y 0y
»- \\‘\ \"‘ﬁ

LN ‘

Conjuntura Macro

=




Contexto Internacional: Brasil bem em 2021 e mal em 2022
Crescimento anual e acumulado no triénio 2020-2022, em %

Crescimento anual 2020 2021* 2022* Ac;:;;;':; °
China 2,3 8,1 5,7 16,9
Emergentes -2,1 6,3 5,2 9,5
EUA -3,5 7,0 4,9 8,3
Mundo -3,2 6,0 4,9 7,6
Brasil -4,1 5,3 1,9 2,9
Zona do Euro -6,5 4,6 4,3 2,0
Ameérica Latina -7,0 5,8 3,2 1,5
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- PIB rateia com segunda onda de covid-19 mas voltara a crescer no segundo semestre

Varia¢ao em relag¢ao ao periodo imediatamente anterior, com ajuste sazonal
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Industria recua no primeiro semestre e setor de servicos avanga

Variacao em rela¢ao ao periodo imediatamente anterior, com ajuste sazonal
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Otimismo empresarial convive com insatisfacao do consumidor

Confianga em pontos, com ajuste sazonal
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- Confiancga - segmentos mais prejudicados de Servigos se animam com vacina¢ao
(indices de confianga em pontos, com ajuste sazonal)
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Mercado de
Trabalho

desafiador
em 2021 e
2022

v Populag¢ao Ocupada aumentara em 2021 em ritmo
insuficiente para reduzir expressivamente a...

i ...taxa de desemprego, ja que muitos retornarao
""" ao mercado de trabalho

A boa noticia é que o Setor de servigos, maior empregador,
deve registrar melhora a partir da segunda metade do ano

L

Dados referentes ao final de cada ano 2019

2020 2021* 2022*

Taxa de desemprego 11,0% 13,9% 13,2% 12,3%

Populacao ocupada 2,0% -89% 8,0% 3,8%

Populagao economicamente ativa 1,2% -5,7%
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- Cambio cede no segundo trimestre mas continua em rota incerta
Taxa de cAmbio RS/USS volta a oscilar mais préxima a de paises com histérico similar, dados de 10/08/2017 a 10/08/2021
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Matérias primas ainda pressionam a inflacao ao produtor

Evolugao do IPA por estagios de processamento — Variagao percentual de 12 meses
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Inflacao ao consumidor pode fechar o ano préxima a 8,0%

Evolugao do IPCA — Variagcao % em 12 meses
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- Mobilidade caminha para um novo normal (em periodos livres de ondas pandémicas)
Dados dos relatérios de Mobilidade do Google, evolugao % em relagdo ao periodo 03/01/2020 e 06/20/2020
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- Vendas por meios digitais crescem na pandemia

Percentual do e-commerce no faturamento de empresas do setor varejista
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- Home Office foi adotado pelas empresas e parte deve continuar no pds pandemia

Quesitos especiais aplicados nas Sondagens de junho/2021 do FGV IBRE. Dados em percentual
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- Pontos de destaque na conjuntura macroeconomica

e Pressao inflacionaria levara a novas altas de juros com impacto negativo no crescimento de 2022

e Economia Mundial vai bem e Termos de Troca devem ajudar a manter o crescimento brasileiro

e Variante Delta pode desacelerar o crescimento no segundo semestre mas fase de crescimento retornara
e Precos de commodities podem ceder mas devem ficar elevados por mais tempo

e Economia cresce em 2021 com pouca geracao de emprego (agro e industria)

e Sinais dubios em relacao a questao fiscal tem aumentado a incerteza econémica

e Riscos adicionais na escassez de agua (oferta de energia)

Casd

abre
apre ° BRASKEIRA WU FGV IBRE

BRASILEIRA
DE EMBALAGEM




NN

Conjuntura do Setor de Embalagem

=




- Setor de embalagens cresce menos que industria pela primeira vez desde 2018

Variacao % em relagao ao mesmo periodo do ano anterior (grafico). Var. % em rela¢ao ao trimestre anterior com ajuste (tabela)

30 —=|ndustrias de transformacao

—FEmbalagens

20

10

-10

-20

-30

abre

ASSOCIACAD

D€ EMBALAGEM Fonte: IBGE e FGV IBRE

25,0

Variacao 172021 272021
Industria -0,8% -3,8%
Embalagem -1,5% -5,7%

/ Motivacoes \

*¢* Base de comparacdo mais forte

K/

s Segmentos da Industria desaceleraram
estocados em embalagens

K/

+* Retorno gradual das atividades

ﬁsenciais /

N FGV IBRE




30
20

10

-10
-20

-30

Casd

dore

Consumo das Familias em segmentos usudrios de embalagens*

Crescimento % em relagao ao trimestre anterior, com ajuste sazonal
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Consumo das Familias - exc. Embalagens
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- Segmentos que foram melhor em 2020 agora com taxas menos expressivas
(Variagao interanual trimestral da producao fisica)

Crescimento na margem 272020 372020 472020 1T2021 272021
Embalagens -9,2 6,8
Material plastico 0,6 -1,3
Papel e Papeldao Ondulado -5,5 4,6
Metdlicas -22,0 18,3
Vidro -26,4 23,7
Madeira -42,0 89,5
Transformacgao -21,7 25,0
casa 0 bR W* FGV IBRE
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Crescimento de setores selecionados em 2021

Variacao em relacao ao trimestre anterior, com ajuste sazonal

Acumulado
no primeiro
semestre de
2021 *
Produtos quimicos diversos 3,2% 0,9% 4,1%
IndUstria metalurgica 0,1% 2,6% 2,6%
Nao duraveis -1,2% 1,3% 0,1%
Varejo -4,4% 3,0% -1,5%
Limpeza, cosméticos, perfumaria e higiene pessoal 1,2% -3,0% -1,8%
Alimentacao fora de casa (servicos) -6,1% 3,9% -2,5%
Alimentos -1,0% -1,7% -2, 7%
Fumo -0,4% -3,8% -4,2%
Farmoquimicos e farmacéuticos -2,8% -2,4% -5,2%
Bebidas -7,2% 2,0% -5,4%
Duraveis, ex veiculos -12,4% 7,2% -6,1%
Téxtil -1,7% -15,2% -16,6%
caast?l'e ° %%gﬁ}im Fonte: IBGE Elaboragéo: FGV IBRE N*FGV IBRE




- Precos de insumos de embalagens seguem em patamar elevado
Variacao % acumulada em 12 meses
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- Preco de insumos de embalagens aceleram no primeiro semestre
Variagao acumulada em 12 meses de precos de insumos selecionados, em %

Itens e insumos

Embalagens

Petroguimica* 20,0% 96,5%
Papel para embalagem 28,4% 67,9%
Celulose 27,6% 55,4%
Folhas de aluminio 7,9% 43,6%
Artigos de vidro 19,5% 34,5%
Painéis de madeira 8,9% 31,3%
Cartolina e papel cartao 11,8% 13,9%

* Agregagdo de propileno, PVC, Naftas, polietileno, resinas termofixas, polipropileno e eteno

casa abre
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- Escassez de matéria prima segue sendo um fator limitativo a expansao dos negdcios
(Quesito da Sondagem da Industria aplicado no primeiro més de cada trimestre, Dados em %)
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- Cenarios para 2021 e 2022

Crescimento no ano Prev. 2021 Prev. 2022
PIB -4,1% 5,2% 1,7%
PIB da Industria -4,3% 4,8% 1,3%
Consumo das Familias -5,5% 5,2% 2,1%
Consumo das Familias nos segmentos usudrios de embalagens -2,2% 4,6% Entre 1,5% e 3,0%
Producao de embalagens 0,4% 3,5% Entre 1,0% e 2,5%

casa o ok} ” FGV IBRE
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- Outras tendéncias a se observar

 Mobilidade cresce e trabalho presencial retorna parcialmente. Parte das empresas mantera
Home Office em regime integral ou hibrido

 E-commerce ganha espaco, pode acomodar por um tempo mas volta a crescer mais adiante
e Variante Delta atinge muitos paises e pode provocar uma desaceleracao (suave) no Brasil
* Trajetoria de oferta e precos de insumos e matérias primas ainda mais incerta com a Delta

* Assim que percepcao sobre a pandemia se tornar mais favoravel os servicos presenciais
(turismo, servicos pessoais) responderao por uma parcela maior do emprego e do PIB

* Risco energético

Casa . ° s N FGV IBRE
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