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Brasil deve crescer menos que o mundo em

2023

Desempenho atual da economia é ‘herdado’ e ndo sera duradouro, dizem analistas

Por Marsilea Gombata e Alvaro Fagundes — De Sio Paulo
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Cenario dificil

Na pandemia, Brasil cresceu pouco e teve inflagdo alta
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PIB teve alta modesta
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M Sem vaga

Desemprego ainda é forte
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M Indiistria brasileira é uma das poucas em crescimento entre as maiores do mundo - indice PMI da indiistria, em pontos*
Indonésia Itdlia

Periodo  Austrilia
Jan.2020 476
Fev 493
Mar 461
Abr 372
Mai 365
Jun 494
Jul 54,5
Ago 525
Set 535
Out 523
Moy 534
Dez 54,1
Jan.2021 573
Fev 56,1
Mar 559
Abr 597
Mai 58,0
Jun 564
Jul 523
Ago 457
Set 528
Qut 54,5
Nov 553
Dez 536
Jan.2022 475
Fev 515
Mar 523
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Jun 521
Jul 521
Ago 50,7
Set 533
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Canadda China Franga  Alemanha
503 520 516 456
515 286 496 473
412 506 358 410
226 511 151 197
330 54,0 363 317
455 528 560 46,6
538 549 570 54,7
54,7 56,2 523 577
549 54,2 533 624
55.2 545 521 651
551 571 486 622

571 554 517 613
530 525 495 59.0
520 519 536 617

577 518 583 689
550 526 577 676
543 522 587 628
538 51,0 555 652
544 508 554 637
549 477 540 585
539 49,0 513 542
539 488 461 512
54,1 50,1 501 514
533 527 504 52.1
515 484 509 570
532 501 551 553
564 464 510 530
548 385 518 477
556 432 510 512
509 564 46,5 492
489 520 446 450
455 505 46,6 453
483 473 433 470
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579
576
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Il Servigos no pais segue cendario global e aponta crescimento. indice PMI dos servigos, em pontos*
China

Periodo  Austrilia
Jan.2020 506
Fev 49,0
Mar 385
Abr 195
Mai 269
Jun 531
Jul 582
Ago 49,0
Set 508
Qut 537
Nov 551
Dez 570
Jan.2021 556
Fev 534
Mar 555
Abr 58,8
Mai 58,0
Jun 56,8
Jul 442
Ago 429
Set 455
Out 518
Nov 557
Dez 551
Jan.2022 46,6
Fev 574
Mar 556
Abr 56,1
Mai 532
Jun 526
Jul 509
Ago 50,2
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Franga Alemanha
510 54,2
525 525
274 317
10,2 16,2
311 32,6
50,7 473
573 556
515 525
475 50.6
46,5 495
388 46,0
491 470
473 46,7
456 45,7
482 515
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56,6 528
578 575
56,8 61,8
56,3 60,8
56,2 56,2
56,6 524
574 52,7
570 487
531 522
585 558
574 56,1
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539 52,4
532 49,7
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india
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418
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do Sul
478 48,2 501
469 474 444
278 411 385
114 347 340
475 303 354
508 323 401
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561 487 525
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54,4 492 54,3
587 524 572
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621 510 491
597 481 51,2
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Unido
482 521 501 524
479 527 522 507
464 450 439 465
189 169 163 288
322 324 350 344
521 555 507 475
519 590 593 517
546 554 610 527
536 545 590 531
476 547 558 533
46,7 491 567 592
493 477 559 583
512 526 507 605
537 505 505 578
513 516 566 556
505 473 592 572
525 461 630 596
505 50,5 611 589
46,6 538 571 597
452 530 541 567
504 515 527 557
518 487 513 521
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517 526 473
509 509 437



Fontes: OCOE. 01T e S&P Global. *Valores acima de 50 pontos indicam crescimento

O bom desempenho da economia brasileira recentemente é fruto de reformas
feitas nos ultimos anos e de estimulos fiscais, afirmam economistas. O Brasil vem
acompanhando o crescimento global, mas deve se descolar do mundo em 2023,
quando teremos de lidar com um cenario mais real da economia, alertam.

Apds o resultado do primeiro turno, o presidente Jair Bolsonaro disse que o Brasil é
0 pais que melhor vem se saindo em termos econdmicos. A economia brasileira,
contudo, esta dentre as que menos cresceram na pandemia. Em termos de inflacao,
o Brasil acumula uma das taxas mais altas.

Impulsionado pela reabertura pés-pandemia, 0 mercado de trabalho vem se
recuperando mais rapido do que o esperado, mas a taxa de desemprego se destaca
em meio a grandes economias. A indUstria vem expandindo lentamente, e 0s
servicos € que puxam a atividade nos ultimos meses.

Mas esse é um retrato dos ultimos meses, beneficiado por reformas de anos
anteriores e por estimulos fiscais dos dois ultimos trimestres, o que coloca em xeque
a sustentabilidade desse ritmo.



Para Silvia Matos, do Instituto Brasileiro de Economia da Fundacdo Getulio Vargas
(FGV lbre), ha a metade cheia e a metade vazia do copo. De um lado, estamos
colhendo frutos de reformas anteriores. De outro, ha desafios para manter o bom
desempenho da atividade.

“Trata-se também da continuidade da agenda de reformas que tem avancado, em
areas como infraestrutura, mercado de capitais, petréleo, a reducao de subsidios
publicos. Tudo isso contribui para um bom desempenho. Mas ndo vem apenas de
um governo. E um processo do governo Temer em diante.” Ela acrescenta que,
assim como outros paises latino-americanos o Brasil foi beneficiado pela alta dos
precos de commodities.

Silvia argumenta, contudo, que a economia brasileira tem adiante desafios
importantes nos curto e médio prazos como o juro real alto, inadimpléncia das
familias, a alta taxa de informalidade e a baixa produtividade da economia.

Na comparacdo com a economia global, o Brasil vem acompanhando o crescimento,
mas essa tendéncia deve se reverter no proximo ano, afirma Braulio Borges,
economista da LCA Consultores.

“Na média, de 2019 a 2021, o mundo cresceu 1,7% ao ano, e o Brasil, 0,7%. 2022
ainda ndo acabou, mas o PIB mundial deve crescer 3% neste ano, e o Brasil, 2,7%,
segundo o relatorio Focus ou o préprio Banco Central”, diz.



No ano que vem, essa aproximacao se reverte. Borges argumenta que a projecao de
consenso do mercado é que a economia brasileira expanda 0,5%, enquanto o PIB
global cresca 2,3%, de acordo com o Banco Mundial.

“Sabemos que muitas medidas tomadas neste ano terao custos empurrados para
nds pos-elei¢cdes, e o PIB do ano que vem reflete isso. Vamos pagar a fatura de ter
impulsionado a economia de forma artificial, principalmente as vésperas da elei¢cao.”

Mas o proprio Banco Central vé com cautela o PIB pela 6tica da demanda como
sustentavel no curto e no médio prazo, e espera desaceleracao para consumo das
familias e investimento em 2023.

No ultimo Relatoério de Inflacao, a autoridade monetaria prevé alta de 3,9% para o
consumo das familias neste ano 2022 e de 0,7% no ano que vem. A Formacgao Bruta
de Capital Fixo (FBCF, medida das contas nacionais do que se investe em maquinas e
equipamentos, na construcao civil e em pesquisa) passaria de -0,4% para -0,5%.

“A composi¢cdo em termos de sustentabilidade de crescimento tem sido muito ‘curto
prazistas’, com o consumo bombando com medidas eleitoreiras, mas o investimento
encolhendo”, diz. Ele afirma que alguns estimulos devem ser mantidos, como o
Auxilio Brasil de R$ 600, mas outros, como libera¢do do FGTS, nao.

“O quadro melhorou no curto prazo. Mas tem muito mais cara de voo de galinha do
que de inicio de uma retomada de crescimento sustentavel”, diz.

Ainda que o Brasil va crescer mais do que alguns emergentes, ha elementos
conjunturais e estruturais misturados, argumenta Alessandra Ribeiro, da Tendéncias
Consultoria.

“Fica um pouco delicado separar o que € questdao da pandemia e estimulos
monetarios e fiscais, que geraram beneficios em termos de atividade, e o que é
estrutural. Ainda ha efeitos retardados de estimulos fiscais da pandemia, que ainda
estamos colhendo”, afirma. “Além disso, neste ano, tem o cenario de alto de preco
das commodities, que vem gerando efeito na atividade econdmica. Mas sao
elementos conjunturais, e esperamos que boa parte deles perca dinamismo de
forma expressiva em 2023.”



A economista afirma que, a partir do ano que vem, teremos um cenario mais real,
“com a economia respondendo mais a seus fundamentos e menos a elementos
mais conjunturais pés-pandemia”.

“Tem muito elemento conjuntural misturado hoje, que parece que veio para ficar, e
nao é bem assim. Um deles, por exemplo, é a desoneracao, que ndo sera eterna”,
diz. ATendéncias estima o equivalente a 1 ponto percentual do PIB de desoneracao
para 2023 e mais 1,7 ponto percentual de despesas extras, como Auxilio
Emergencial e reajuste de servidores publicos.

Do lado estrutural, Ribeiro diz, a economia colhe efeitos da reforma trabalhista e de
uma agenda de infraestrutura, como concessdes de aeroportos, rodovias,
saneamento, que ainda deve ter consequéncias positivas sobre a economia.

A avaliacdo do presidente Bolsonaro sobre a economia brasileira, portanto, reflete
mais 0 momento presente do que o mandato dele, afirma Marcos Casarin, da
Oxford Economics. “Foi um comentario oportunista porque ele se fez valer de dados
do PIB do terceiro trimestre”, diz. “Nos EUA e na Europa, as economias estao
entrando em recessao. O Brasil esta acelerando seu crescimento antes do que
estamos esperando que seja uma recessao.”

Casarin argumenta que a recuperacao rapida do mercado de trabalho e a retomada
dos servicos acelerada chamaram atencao no desempenho da atividade econémica
nos ultimos meses.

Seja quem for proximo presidente, afirma, governara em um ambiente de inflacdo e
juros em queda. “E dependera muito da confianca do investidor”, afirma, ao
acrescentar que o presidente pelos proximos quatro anos deve ter confianc¢a
externa.

“[Neste sentido], pode ser mais dificil com Bolsonaro. Com Lula e um Congresso
conservador pode ser mais facil navegar no ano que vem. Para o mercado, esse €
um cenario positivo porque Lula teria de colocar alguém de fora da coalizao, ampliar
sua frente ainda mais do que fez no primeiro turno.”
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07/10/2022 08:25 — Em Financgas

Bolsas asiaticas fecham em queda antes de dado de emprego dos EUA

Na semana, porém, as principais bolsas asiaticas registraram valorizacao

i

07/10/2022 08:23 — Em Finangas

Agenda de empresas: Copel faz teleconferéncia sobre aquisi¢cao de
ativos edlicos

Confira o que vocé precisa saber e acompanhar nesta sexta-feira
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07/10/2022 08:23 — Em Empresas

Agenda do dia: Payroll de setembro dos EUA; IBGE divulga Pesquisa
Mensal de Comércio

Confira o que vocé precisa saber e acompanhar nesta sexta-feira

07/10/2022 08:11 — Em Financas
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Pré-venda do iPhone 14 no Brasil comeca hoje por a partir de R$ 7.600;
veja planos de operadoras e assinatura

Interessados em comprar o aparelho precisam preparar o bolso

07/10/2022 08:06 — Em Empresas

Leia as manchetes desta sexta-feira dos principais jornais brasileiros

Veja os destaques da imprensa nacional

07/10/2022 08:04 — Em Brasil

A reforma tributaria e a histéria do poder

Iniciativas sobre reformas tributarias serao usadas como mecanismo de exposicao daqueles
que desejam permanecer ou pretendem ingressar nos cargos de poder
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07/10/2022 07:01 — Em Fio da Meada

O desafio agora é vencer barreiras e entregar as promessas climaticas

Neste artigo, Simon Glynn, Gabriela Bertol e Guilherme Xavier, da consultoria Oliver Wyman,
contam os aprendizados da Climate Week NYC. Entre eles, como transformar compromissos
climaticos em planos e acBes
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https://valor.globo.com/brasil/noticia/2022/10/05/desempenho-da-economia-e-herdado-e-nao-sera-duradouro.ghtml
https://valor.globo.com/legislacao/fio-da-meada/post/2022/10/a-reforma-tributaria-e-a-historia-do-poder.ghtml
https://valor.globo.com/brasil/esg/artigo/o-desafio-agora-e-vencer-barreiras-e-entregar-as-promessas-climaticas.ghtml
https://valor.globo.com/brasil/esg/artigo/o-desafio-agora-e-vencer-barreiras-e-entregar-as-promessas-climaticas.ghtml

