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Perspectiva para industria em 2023 € incerta,
mas reforma tributaria pode mudar o jogo, diz
Fiesp

Uma reforma tributaria que reduz o peso sobre o setor é considerada uma medida
estrutural e reivindicada ha muito tempo pela Fiesp

Por Rafael Vazquez, Valor — Sao Paulo

03/02/2023 14h02 - Atualizado ha 11 minutos

A queda de 0,7% da producao industrial em 2022 ndo surpreendeu 0s economistas,
que ja esperavam um desempenho fraco do setor em meio a inflacao e
principalmente a taxa de juros alta. A perspectiva para 2023 é incerta, com algumas
projeces que apontam para crescimento e outras para um novo declinio. A
performance, de acordo com analistas ouvidos pelo Valor, vai depender de uma
série de condi¢des dadas ao longo do ano.

O economista-chefe da Federacao das Industrias do Estado de Sao Paulo (Fiesp), Igor
Rocha, projeta, neste momento, uma queda de 0,5% da producao industrial em
2023, mas diz que o cenario nao é irreversivel.

“Se tivermos uma reforma tributaria, esse jogo pode mudar completamente e o
desempenho sair de um patamar negativo para um positivo”, diz. “A reforma



tributaria é a maior politica industrial que pode ser feita na indUstria de
transformacao hoje. Se ela vier sem nenhuma anomalia, vai ser muito bom”,
acrescenta.

Uma reforma tributaria que reduz o peso sobre o setor é considerada uma medida
estrutural e reivindicada ha muito tempo pela Fiesp. Diante das promessas do
Ministério da Fazenda de Fernando Haddad, a iniciativa € esperada com otimismo
pelo setor. Contudo, ha outros elementos internos e externos menos estruturais
que estao no radar e podem ajudar a indUstria no andamento de 2023.

Um deles é a possibilidade do Banco Central cortar a taxa de juros a partir da
segunda metade do ano. De acordo com a analise de condi¢des da Fiesp, 0s juros
altos no Brasil e no restante do mundo é o principal fator de pressao sobre a
industria para 2023. “Sdo as duas principais variaveis restritivas no cenario”, afirma
Rocha.

O economista da Fiesp afirma que é preciso observar as decisdes de politica
monetaria nos EUA, onde a taxa de juros subiu para o intervalo entre 4,50% e 4,75%,
mas o Federal Reserve (Fed) deu indicacBes de vai desacelerar o ciclo de alta. Além
disso, destaca que a flexibilizacdo da politica de Covid Zero na China ja esta gerando
efeitos que podem ser positivos para a industria brasileira, sobretudo para a
extrativa devido ao aumento da demanda de minério de ferro.

Uma estabilizacdo na guerra entre Russia e Ucrania também pode ajudar a indUstria
brasileiro ao longo do ano, mas a incerteza sobre a possibilidade de uma trégua no
conflito nubla o cenario.

De qualquer maneira, 0 economista da Fiesp e analistas de mercado ja indicam que
ha um processo de alivio nos gargalos da cadeia global de producao que tendem a
beneficiar a industria brasileira.

A economista da AZ Quest, Mirella Hirakawa, diz que o resultado da producao
industrial do ano passado veio em linha com a tese que ela e muitos colegas ja
vinham repetindo, de que houve uma mudanca na cesta de consumo das familias
durante a pandemia. “No primeiro momento, ela foi muito foi muito mais
direcionada a bens, uma vez que havia as restricdes de mobilidade. Com a
normaliza¢do, o consumo se direcionou mais aos servigos.



Ela assume uma postura cautelosa sobre o desempenho da industria em 2023
diante de dados que apontaram queda na confian¢a do setor em janeiro e a politica
monetaria ainda restritiva, mas vé espaco para melhoras.

“Essa dinamica ja era esperada, mas ainda assim temos a perspectiva de que alguns
itens tém espaco para alivio nos gargalos”, diz.

Ja 0 BV tem uma visao mais positiva para o setor esse ano e prevé crescimento de
1% da producdo industrial brasileira em 2023. “Esse crescimento deve ser trazido
por melhoras em varios segmentos. Bens de capital, por exemplo, deve crescer
1,5%, enquanto bens duraveis deve ter crescimento expressivo proximo de 4%
depois da queda forte de 2022. Semi-duraveis e ndao duraveis deve crescer proximo
de 1%. Uma melhora em todos os segmentos da producado industrial”, avalia o
economista Carlos Lopes.

No Santander, a visdo € de que o cenario econdmico restritivo, com 0s juros altos,
continuara afetando negativamente o setor.

“Os efeitos contracionistas promovidos por condi¢des financeiras instaveis
comecaram a aparecer no terceiro trimestre de 2022, atingindo principalmente os
setores relacionados a bens. Em nossa visao, as condicdes financeiras restritivas
devem continuar sufocando o desempenho da producao industrial e das vendas no
varejo ao longo dos proximos trimestres”, escreveu o economista Gabriel Couto em
nota a clientes.
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Mais do Valor Economico

Conselho de Etica do COB suspende Wallace do vdlei

O jogador do Sada Cruzeiro e campedo olimpico esta suspendo das atividades esportivas que
acontecem sob o controle da entidade; ele tera 5 dias, a partir do recebimento da citac¢do,
para apresentar sua defesa

03/02/2023 13:59 — Em Brasil

Vendas de maquinas agricolas cresceram 19% em 2022, diz Fenabrave



Produtores rurais compraram, ao todo, 67 mil unidades no ano passado
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03/02/2023 13:58 — Em Agronegocios

Moraes revoga prisao de ex-comandante da PM do DF

Policial foi detido apds atentados de 8 de janeiro, quando bolsonaristas radicais depredaram
as sedes dos Trés Poderes




03/02/2023 13:54 — Em Politica

JBS reabre unidade de cordeiros na Australia

A reinauguracdo faz parte de um investimento de US$ 20 milhdes da empresa em
modernizacao das instalacdes e ampliacdo de capacidade no pais

03/02/2023 13:43 — Em Agronegdcios

Prazo de 30 dias para Oi apresentar pedido de
recuperacao judicial deve se iniciar na préxima
semana

Segundo legislacdo vigente, para requerer recuperacdo judicial,
uma empresa ndo pode ter obtido essa concessdo ha menos

de cinco anos - portanto, a Oi poderia apresentar segundo
pedido a partir do dia 5




03/02/2023 13:32 — Em Empresas

Extensao do estado de emergéncia em Mianmar atrai protestos globais

O estado de emergéncia esta agora previsto para expirar no fim de julho. Mas os militares
podem optar por estendé-lo mais uma vez

03/02/2023 13:29 — Em Mundo

Dados de emprego fortes selam nova alta de juros do Fed em marco,
dizem analistas

Efeito do mercado de trabalho apertado, no entanto, ndo deve se estender as reunides
seguintes do banco central dos EUA




03/02/2023 13:25 — Em Financas

Carf suspende sessoes de julgamento da préoxima semana

Decisdo considera as discussdes dos Poderes sobre a medida proviséria que reestabeleceu
voto de qualidade

03/02/2023 13:19 — Em Legisla¢do
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